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Diese Endgiiltigen Bedingungen vom 25. November 2011 (die "Endgiiltigen Bedingungen") enthalten ergénzende Informationen
zum Basisprospekt vom 28. September 2011 (der "Basisprospekt), der gemifl § 6 Wertpapierprospektgesetz (das "WpPG") im
Zusammenhang mit der Emission von Inhaberschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, Inhaberschuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung, Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen, Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht
der Emittentin, Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen mit mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin, Inhaberschuldver-
schreibungen mit fixer Verzinsung und Nachrangabrede sowie Nullkupon-Inhaberschuldverschreibungen durch die
SUDWESTBANK AG erstellt wurde.

Die Daten, Werte oder Ausstattungsvarianten der jeweiligen Emissionen, fiir die in dem Basisprospekt Platzhalter in eckigen
Klammern vorgesehen sind, sind im Zusammenhang mit der Emission, die Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen ist, fest-
gesetzt und in die Endgiiltigen Bedingungen entsprechend aufgenommen. In dem Basisprospekt definierte Begriffe haben dieselbe
Bedeutung, wenn sie in den Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.

Die vollstdndigen Angaben iiber die Emittentin und die Emission ergeben sich nur aus dem Basisprospekt und den Endgiiltigen
Bedingungen zusammen. Die Endgiiltigen Bedingungen sollten von jedem Anleger in Verbindung mit dem Basisprospekt gelesen
werden.
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I ZUSAMMENFASSUNG

Die folgenden Informationen stellen lediglich eine Zusammenfassung dar, die zum Basisprospekt
gehort und im Zusammenhang mit dem Basisprospekt und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen zu lesen ist.

Diese Zusammenfassung soll einen Uberblick iiber die wesentlichen Merkmale beziiglich der
Emittentin und der von ihr gegebenenfalls zu emittierenden Inhaberschuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen') geben. Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Basispros-
pekt zu verstehen. Jede Entscheidung fiir eine Anlage in die Schuldverschreibungen sollte nur
nach ausfiihrlicher Priifung des gesamten Basisprospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen getroffen werden.

Anleger, die vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt und den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend machen, konnen nach den
Rechtsvorschriften des jeweiligen EWR-Mitgliedsstaats verpflichtet sein, die Kosten fiir eine ge-
gebenenfalls erforderliche Ubersetzung des Basisprospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Be-
dingungen vor Prozessbeginn zu tragen.

Die SUDWESTBANK Aktiengesellschaft, RotebiihlstraBBe 125, 70178 Stuttgart (die "Emittentin"
oder "SUDWESTBANK AG") iibernimmt im Sinne von § 5 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 Wertpapierpros-
pektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie kann fiir den Inhalt der
Zusammenfassung haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Basisprospekts und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Angebot

Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind Schuldverschreibungen der Emittentin. Die
Schuldverschreibungen gewihren den Inhabern einen Anspruch auf Verzinsung gemif} den jewei-
ligen Endgiiltigen Bedingungen.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin vom 30.11.2011 bis 01.12.2011 (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionspreis von 100,00% offentlich zur Zeichnung angeboten. Die
Rendite der Schuldverschreibungen betrigt 2,27% und errechnet sich wie folgt: ISMA-Methode
251. Falls wihrend der Zeichnungsfrist nicht das ganze Volumen gezeichnet wird, kann das Rest-
volumen danach zum freibleibenden Abverkauf angeboten werden. Dabei wird der Verkaufspreis
fortlaufend festgesetzt. Die Emittentin behilt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.
Der Verkaufspreis kann bei der Emittentin erfragt werden.

Zeichnungsauftriage fiir die Schuldverschreibungen konnen bei allen Zweigniederlassungen und
Geschiftsstellen der Emittentin aufgegeben werden. Der fiir den Kunden anfallende Zeichnungs-
betrag ist valutagerecht einzubezahlen bzw. auf den entsprechenden Konten bereitzuhalten.

Der Emissionstag der Schuldverschreibungen fiir die wihrend der Zeichnungsfrist gezeichneten
Schuldverschreibungen ist der 05.12.2011.



Die Lieferung der verkauften Schuldverschreibungen erfolgt iiber Clearstream Banking AG,
Eschborn.

Das Angebotsvolumen betrdgt 15.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00.

2. Risikofaktoren

Die folgende Beschreibung der Risikofaktoren ist eine Zusammenfassung der Beschreibung,
die unter "II. Risikofaktoren" enthalten ist.

2.1. Wesentliche Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Wie auch andere Marktteilnehmer ist die SUDWESTBANK AG im Rahmen ihrer Geschéftstitig-
keit bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Eintreten im schlimmsten Fall dazu fithren konnte, dass
die SUDWESTBANK AG ihren Verpflichtungen im Rahmen von Emissionen von Wertpapieren
nicht oder nicht fristgerecht nachkommen kann. Es besteht das Risiko des teilweisen oder — bei
Insolvenz der Emittentin — vollstindigen Verlusts des gezahlten Kaufpreises und der aufgewende-
ten Transaktionskosten.

Die wesentlichen Risiken, denen die Emittentin ausgesetzt ist, sind das Vertriebsrisiko, Adressen-
ausfallrisiko, Liquidititsrisiko, Marktpreisrisiko, operationelle Risiken und strategische Risiken.

Die unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen werden weder durch den Einla-
gensicherungsfonds gemill dem Statut des Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deut-
scher Banken e.V. (BdB) noch durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz
abgesichert.

2.2. Wesentliche Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

o Die Emittentin hat bei Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht der
Emittentin und bei Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen mit mehrfachem Kiindi-
gungsrecht der Emittentin das Recht, Schuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht vorzei-
tig zu kiindigen und zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Je nach Entwicklung des Markt-
zinsniveaus kann dies nachteilige Auswirkungen fiir den Anleger haben. Unter Umstinden
ist das Zinsniveau zum Zeitpunkt der Kiindigung niedriger als bei der Emission bzw. dem
Erwerb der Schuldverschreibungen, so dass bei einer Kiindigung der bei einer Wiederan-
lage zu erwartende Zinssatz unter dem fiir die Folgejahre in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Zinssatz liegt. Kiindigt die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht, hat
der Anleger das Risiko, dass die Zinsertrige aus den Schuldverschreibungen geringer sind,
als bei einer zum Kiindigungszeitpunkt getitigten, vergleichbaren Anlage am Kapital-

markt.

. Die Schuldverschreibungen werden mit Ausnahme der Nullkupon-

Inhaberschuldverschreibungen geméf den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen



festgelegten Zinssitzen verzinst. Festverzinsliche Wertpapiere reagieren in ihrer Wertent-
wicklung auf Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Nullkupon-
Inhaberschuldverschreibungen weisen im Vergleich zu festverzinslichen Inhaberschuld-
verschreibungen ein stark erhohtes Risiko von Kursschwankungen auf, da der Kurs auf
Anderungen des Marktpreises wegen ihrer Eigenschaft, abgezinst ausgegeben zu werden
und Zahlungen am Ende vorzusehen, wesentlich stirker reagiert. Dadurch besteht ein
Kursrisiko wihrend der Laufzeit bei allen festverzinslichen Inhaberschuldverschreibungen
und bei Nullkupon-Inhaberschuldverschreibungen in besonderem Mafle, insbesondere bei

steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldver-
schreibungen anfallen, kdnnen zu einer Kostenbelastung fiihren, die die mit den Schuld-
verschreibungen verbundenen Renditechancen vermindert. Anleger sollten sich daher vor
dem Erwerb der Schuldverschreibungen iiber alle beim Kauf oder Verkauf anfallenden

Kosten und Gebiihren informieren.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleger bei Verkauf oder Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind gemi3 der Rechtsordnung
seines Heimatstaates oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss,

moglicherweise steuerpflichtig.

Es kann nicht garantiert werden, dass Anleger ihre Schuldverschreibungen auf einem Se-
kundédrmarkt weiterverduern konnen. Auch bei einer Borsennotierung konnte kein jeder-

zeitiger liquider Handel gegeben sein.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen {iibernehmen das Kreditrisiko der
SUDWESTBANK AG als Emittentin der Schuldverschreibungen. Im Falle einer Uber-
schuldung oder Illiquiditdt der Emittentin konnte diese ihren Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise, voriibergehend oder endgiiltig nicht mehr
nachkommen, was zu Verlusten der Anleger bis hin zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fithren kann. Sowohl variable, als auch festverzinsliche Inhaberschuldverschrei-
bungen reagieren in ihrer Wertentwicklung negativ auf eine Verschlechterung der Bonitit

der Emittentin.

Die Inhaberschuldverschreibungen mit Nachrangabrede sind gegeniiber sonstigen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachrangig und haben daher Eigenkapital-
charakter. Bei diesen Schuldverschreibungen ist der Anleger daher dem Solvenz- und Bo-
nitétsrisiko in weit hoherem MaB ausgesetzt als bei einer Schuldverschreibung ohne Nach-

rangabrede.



° Der Wert der Schuldverschreibungen hingt zudem von der Bonitiétseinstufung der Emit-
tentin ab. Eine Verinderung kann die zukiinftige Wertentwicklung der Schuldverschrei-

bungen negativ beeinflussen.

o Die Emittentin hat das Recht, Schuldverschreibungen auch in anderen Wihrungen als
EUR zu begeben. Je nach Entwicklung der jeweiligen Wihrung kann dies nachteilige
Auswirkungen fiir den Anleger haben. Der Wechselkurs zum Zeitpunkt der Riickzahlung
der Schuldverschreibung bzw. der Zahlung von Zinsen konnte niedriger sein als bei der

Emission bzw. dem Erwerb der Schuldverschreibungen, so dass Wihrungsverluste eintre-

ten.
. Die Schuldverschreibungen sind unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.
. Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit der Schuldverschrei-

bungen Geschiifte abschlieen konnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieBen oder ein-

schrianken konnen.

o Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen auf Kredit finanziert, kann es sein, dass die
Zinsaufwendungen fiir den Kredit hoher sind als die Zinsertridge aus den Schuldverschrei-
bungen (eventuell nach Abzug von Steuern). Der Erwerber sollte deshalb seine wirtschaft-
lichen Verhiltnisse insbesondere darauthin iiberpriifen, ob er zur Verzinsung des Kredits
auch dann in der Lage ist, wenn er nach einer Kiindigung der Schuldverschreibungen nied-

rigere Zinsen erhilt.

o Die Endgiiltigen Bedingungen sehen vor, dass die Anleihebedingungen von Schulver-
schreibungen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubiger aufgrund Mehr-
heitsbeschlusses nach Maflgabe der §§ 5 ff. des Schuldverschreibungsgesetzes ("SchVG")
geindert werden konnen. Solche Anderungen der Anleihebedingungen knnen erhebliche

Nachteile mit sich bringen.

Diese Endgiiltigen Bedingungen sollen nicht die Beratung vor der Kaufentscheidung durch eine
Bank oder einen Finanzberater ersetzen, da ansonsten die Gefahr besteht, dass der Erwerber eine
nicht auf seine personlichen finanziellen Verhiltnisse, seine Anlageziele und/oder seine Risiko-

neigung abgestimmte Schuldverschreibungen erwirbt.



3. Wesentliche Merkmale beziiglich der Emittentin

3.1. Allgemeine Informationen iiber die SUDWESTBANK AG und historische
Entwicklung

Die SUDWESTBANK AG entstand 1970 durch Anderung der Rechtsform aus der
SUDWESTBANK GmbH (gegr. 1964), die wiederum aus der Wiirttembergischen Landwirt-
schaftsbank GmbH (gegr. 1922) und deren Rechtsnachfolger, der Siidwestdeutschen Landwirt-
schaftsbank GmbH (gegr. 1954), hervorgegangen ist.

Die SUDWESTBANK AG ist im Handelsregister beim Amtsgericht Stuttgart unter der Nummer
HRB 4100 eingetragen.

Der Sitz der SUDWESTBANK AG ist Stuttgart. Die Adresse des Hauptgeschiiftssitzes ist Rote-
biihlstrae 125, 70178 Stuttgart. Die Telefonnummer am Hauptgeschiftssitz ist 0711-6644-0.

Das Geschiftsjahr der SUDWESTBANK AG ist das Kalenderjahr.

3.2. Organisationsstruktur

Die SUDWESTBANK AG ist ein von der Santo Vermdgensverwaltung GmbH abhiingiges Un-
ternehmen gemil § 17 AktG und damit Konzernunternehmen geméafl § 18 Abs. 1 Satz 3 AktG.
Die SUDWESTBANK AG wird in den Konzernabschluss der Santo Vermogensverwaltung
GmbH mit Sitz Feldafinger Straf3e 3, 82343 Pocking, einbezogen. Dieser ist nach Mal3gabe des §
325 HGB im elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen.

3.3.  Uberblick iiber die Geschiiftstitigkeit/Hauptmiirkte und -aktivititen

Die SUDWESTBANK AG ist eine privatwirtschaftliche Regionalbank mit Sitz in Stuttgart, deren
Geschiftsgebiet sich mit 26 Geschiiftsstellen iiber ganz Baden-Wiirttemberg erstreckt.

Die Geschiftstitigkeit der SUDWESTBANK AG besteht neben dem Kreditgeschift, das insbe-
sondere die Ausreichung von Krediten fiir den privaten Wohnungsbau und Firmenkunden um-
fasst, aus dem Handels- und Emissionsgeschift und sonstigen wertpapierbezogenen Tatigkeiten,
so unter anderem dem Investieren in, dem Zeichnen von und dem Handel mit Wertpapieren fiir
eigene und fremde Rechnung sowie Vermogensmanagement, Beratungstitigkeiten und Leistun-
gen im Bereich von Fremdwihrungsgeschiften. Die SUDWESTBANK AG bietet ein breites
Spektrum an Dienstleistungen im Bereich der Wertpapierverwaltung, Verwahrung von Wertpa-
pieren fiir Privat-, Firmenkunden und institutionelle Kunden sowie Linder, Gemeinden und
kommunale Eigengesellschaften im In- und Ausland an. Die SUDWESTBANK AG ist Dauer-
emittent mittel- und langfristiger ungesicherter Schuldverschreibungen in Deutschland.

Die Geschiftsfelder der SUDWESTBANK AG bestehen aus den Bereichen Privatkunden, Ver-
mogenskunden, Private Banking, Gewerbekunden, Landwirtschafts- und Agrargewerbe und Fir-
menkunden.



3.4. Finanzinformationen

Die gepriiften Finanzinformationen der SUDWESTBANK AG fiir die Jahre 2009 und 2010 be-
stehen aus Lagebericht, der Jahresbilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Anhang sowie
dem Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers.

3.5. Abschlusspriifer

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-
Heuss-Stra3e 5, 70174 Stuttgart, hat den Jahresabschluss der SUDWESTBANK AG fiir das zum
31. Dezember 2009 und fiir das zum 31. Dezember 2010 beendete Geschiftsjahr gepriift und je-
weils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

3.6. Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Die Verwaltungs- und Managementorgane der SUDWESTBANK AG setzen sich aus Hauptver-
sammlung, Aufsichtsrat, Vorstand sowie einem Beirat zusammen. Dariiber hinaus unterliegt die
SUDWESTBANK AG der Aufsicht und Regulierung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank.

3.7. Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate hat es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- und
Schiedsverfahren (einschlieBlich solcher Verfahren, die nach Kenntnis der SUDWESTBANK AG
noch anhéngig sind oder eingeleitet werden konnten) gegeben, die sich in erheblicher Weise auf
die Finanzlage oder die Rentabilitit der SUDWESTBANK AG auswirken bzw. in jiingster Zeit
ausgewirkt haben.

3.8. Einsehbare Dokumente

Fiir den Zeitraum der Giiltigkeit dieses Basisprospekts konnen die Geschiftsberichte 2009 und
2010 sowie die Satzung der SUDWESTBANK AG wiihrend der iiblichen Offnungszeiten bei der
SUDWESTBANK AG, RotebiihlstraBe 125, 70178 Stuttgart, eingesehen werden. Die Geschiifts-
berichte sowie dieser Basisprospekt sind unter der vorgenannten Adresse zudem als Druckversion
erhiltlich. Diese stehen ferner in elektronischer Form auf der Internetseite www.suedwestbank.de
zur Verfiigung.

4. Wesentliche Merkmale beziiglich der Schuldverschreibungen

Die folgende Beschreibung der Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt emittiert
werden konnen, stellt nur eine Zusammenfassung dar. Die Eigenschaften der Schuldverschrei-
bungen einer bestimmten Emission im Detail ergeben sich auch aus den anwendbaren jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen.

Alle im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Steuern, Gebiihren oder an-
deren Abgaben sind von den jeweiligen Inhabern der Schuldverschreibungen zu tragen.



4.1. Typ und Kategorie

Bei den in diesem Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Schuldver-
schreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen im Sinne des §§ 793 ff. Biirgerliches Ge-
setzbuch. Der ISIN-Code wird jeweils auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben.

4.2. Wesentliche Rechte in Zusammenhang mit den Wertpapieren

Wesentliche Rechte im Zusammenhang mit den Wertpapieren sind abhingig von der Art der
Schuldverschreibung. Wesentliche Rechte, die allen Schuldverschreibungen gemeinsam sind, sind
das Recht auf Verzinsung (auBer bei Nullkupon-Inhaberschuldverschreibungen), das Recht auf
Riickzahlung und die Stimmrechte bei Beschliissen der Glidubiger.

4.3. Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist bei den verschiedenen Schuldverschreibungen un-
terschiedlich ausgestaltet, es konnen fixe oder verénderliche Zinsen gewi#hrt werden. Bei Nullku-
pon-Inhaberschuldverschreibungen wird keine Verzinsung gewihrt.

Die Zinsen fiir die jeweilige Zinsperiode sind jédhrlich nachschiissig an bestimmten Zinsterminen
zahlbar. Im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin endet die Verzinsung am Tag vor dem
Kiindigungstermin. Die Berechnung der Zinsen erfolgt dann zu diesem Tag.

4.4. Form der Schuldverschreibungen; Ubertragbarkeit

Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen werden durch eine oder mehrere Glo-
balurkunden verbrieft. Der Anspruch der Anleger auf Lieferung effektiver Schuldverschreibungen
oder Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG,
Eschborn ("Clearstream"), hinterlegt. Die Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile
gemil den Regeln des jeweiligen Clearingsystems iibertragbar.

4.5. Struktur der Wertpapiere

Bei der Stufenzins-Inhaberschuldverschreibung mit Kiindigungsrecht der Emittentin handelt es
sich um ein festverzinsliches Wertpapier, dessen Zinssétze fiir die einzelnen Zinsperioden unter-
schiedlich sind und bei der die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibung zu bestimmten
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Kiindigungsterminen vorzeitig zu kiindigen. Im
Falle einer Kiindigung erfolgt die Riickzahlung zum Nennbetrag zum entsprechenden Kiindi-
gungstermin. Ohne vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin endet die Laufzeit der Schuldver-
schreibungen an dem in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Filligkeitstag,
und die Riickzahlung erfolgt zum Nennbetrag. Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben kein
Recht zur vorzeitigen Kiindigung.



4.6. Wihrungen

Die Schuldverschreibungen werden in der Regel in Euro begeben. Abweichungen davon werden
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen kenntlich gemacht.

4.7. Steuern

Alle Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben, die in Bezug auf die Schuldverschreibungen an-
fallen, sind vom Inhaber der jeweiligen Schuldverschreibung zu tragen. Alle Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen erfolgen unter Abzug aller gegenwirtigen oder zukiinftigen Steuern, Ge-
biithren oder anderer Abgaben, die von der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
nach anwendbarem Recht abgefiihrt oder einbehalten werden miissen. Die Emittentin ist nicht zur
Zahlung zusétzlicher Betrige zum Ausgleich derartiger Abziige oder Einbehalte verpflichtet.

4.8. Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungs-
ort ist Stuttgart. Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen ist, soweit gesetzlich zuléssig, Stuttgart.

4.9. Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen und Ausgabe der Schuldverschrei-

bungen

Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind die von der SUDWESTBANK Aktiengesell-
schaft, Stuttgart, als "Emittentin" begebenen 15.000 2,10%/2,40% Stufenzins- Inhaberschuldver-
schreibungen 2011/2015 mit Kiindigungsrecht der Emittentin (die "Schuldverschreibungen").

Die Schuldverschreibungen gewihren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung
des Kapitals nach den Emissionsbedingungen. Sie haben eine Laufzeit vom 05.12.2011 bis
05.06.2015 und konnen von der Emittentin zum 05.06.2013 gekiindigt werden. Die Verzinsung
betrdgt 2,10% vom 05.12.2011 (einschlieBlich) bis 05.06.2013 (ausschlieBlich) und jeweils 2,40%
pro Jahr vom 05.06.2013 (einschlieBlich) bis 05.06.2015 (ausschlieBlich).

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin vom 30.11.2011 bis 01.12.2011 (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionspreis von 100,00% offentlich zur Zeichnung angeboten. Die
Rendite der Schuldverschreibungen betrigt 2,27% und errechnet sich wie folgt: ISMA-Methode
251. Falls wihrend der Zeichnungsfrist nicht das ganze Volumen gezeichnet wird, kann das Rest-
volumen danach zum freibleibenden Abverkauf angeboten werden. Dabei wird der Verkaufspreis
fortlaufend festgesetzt. Die Emittentin behilt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.
Der Verkaufspreis kann bei der Emittentin erfragt werden.

Zeichnungsauftriage fiir die Schuldverschreibungen konnen bei allen Zweigniederlassungen und
Geschiftsstellen der Emittentin aufgegeben werden. Der fiir den Kunden anfallende Zeichnungs-
betrag ist valutagerecht einzubezahlen bzw. auf den entsprechenden Konten bereitzuhalten. Der
Emissionstag der Schuldverschreibungen fiir die wihrend der Zeichnungsfrist gezeichneten
Schuldverschreibungen ist der 05.12.2011.
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Die Lieferung der verkauften Schuldverschreibungen erfolgt am Emissionstag und danach jeweils
zwei Bankarbeitstage nach Abschluss des Kaufvertrages tiber den Erwerb der Schuldverschrei-
bungen iiber Clearstream Banking AG, Eschborn.

Das Angebotsvolumen betrdgt 15.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00.
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5. Wesentliche Finanzkennzahlen der Emittentin

Die nachfolgende Tabelle enthilt gepriifte Angaben aus dem Lagebericht zu wesentlichen Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin nach HGB fiir die Jahre 2009 und 2010:

2010 2009
TEUR TEUR
Zinsiiberschuss 73.524 67.270
Provisionsiiberschuss 18.672 16.314
Handelsergebnisl) 2.110 7.217
Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwendungen -37.563 -36.804
b) andere Verwaltungsaufwendungen -25.609 -25.853
Abschreibungen auf das Anlagevermégen -2.553 -2.548
Sonstige betriebliche Ertrige/Aufwendungen u. so. Steuern 385 2.652
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge-/Bewertungsergebnis 28.966 28.248
Risikovorsorge-/Bewertungsergebnis -18.404 -21.699
Einstellung in Sonderposten mit Riicklageanteil 0 -1.231
AuBerordentliches Ergebnis/Teilgewinnabfiihrung -524 -200
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.009 -2.019
Jahresiiberschuss 7.029 3.099

1) Aufgrund geédnderter Bewertung und Zusammensetzung der Position durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (BilMoG)
nur bedingt mit dem Vorjahr vergleichbar.

Die nachfolgende Tabelle enthilt ungepriifte Angaben vom Deckblatt des Geschiftsberichts und
gepriifte Angaben aus dem Lagebericht (Prospektseite 109 f.) und der Bilanz (Prospektseite 136)
zu wesentlichen Posten und Kennzahlen der Bilanz, sowie Kreditzusagen und Eventualverbind-
lichkeiten der Emittentin nach HGB zum 31. Dezember 2009 und 2010:
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31. Dezember 31. Dezember

2010 2009
TEUR TEUR

Bilanzsumme 4.235.686 4.274.501
Anlagevermogen 227.753 341.907
Liquidititsreserve 688.714 478.497
Handelsbestand 215.846 260.556
Kreditvolumen Kunden" 2.870.000 2.981.000
Forderungen an Kunden 2.557.268 2.694.137
Eventualverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Ge- 154.804 150.886
wihrleistungsvertrigen

Unwiderrufliche Kreditzusagen 158.138 136.219

1) Ungepriifte Angaben

Die nachfolgende Tabelle enthilt gepriifte Angaben aus dem Lagebericht zu wesentlichen auller-
bilanziellen Geschéften (Nominalbetrige) der Emittentin nach HGB zum 31. Dezember 2009 und
2010:

31. Dezember 31. Dezember
2010 2009
TEUR TEUR
Zinsswaps 1.447.700 1.364.170
Optionen auf Zinsswaps 135.000 103.000
Caps 49.600 33.000
Floors 11.000 11.000
Devisentermingeschifte 465.147 455.936
Devisenoptionen 6.609 34.476
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kiufer von Schuldverschreibungen, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren bei ihrer Investitionsent-
scheidung beriicksichtigen und diese Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Ba-
sisprospektes sowie der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen treffen. Potenzielle Kéufer soll-
ten zudem in Erwigung ziehen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich
dadurch gegenseitig verstiarken konnen.

Die Reihenfolge, in der die einzelnen Risiken dargestellt sind, beinhaltet weder eine Aussage
iiber deren Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. Bedeutung der einzel-
nen Risiken. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der SUDWESTBANK AG gegenwiir-
tig nicht bekannt sind, konnten ebenfalls erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emit-
tentin oder deren Wertpapiere haben.

Jeder potentielle Kiufer von Schuldverschreibungen sollte sorgfiltig priifen, ob vor dem
Hintergrund seiner Finanzlage, der in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und der
mabBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen eine Anlage in die Schuldverschreibungen geeignet
erscheint. Potentielle Kaufer von Schuldverschreibungen sollten mit ihren Rechts- und
Steuerberatern, Wirtschaftspriifern und sonstigen Beratern sorgfiltig priifen, ob eine Anla-
ge in die Schuldverschreibungen mit ihren finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhalt-
nissen in Einklang steht und ihren Anforderungen in Bezug auf Sicherheit, Rentabilitit und
Liquiditit entspricht.

Es besteht das Risiko des teilweisen oder — bei Insolvenz der Emittentin — vollstindigen Ver-
lusts des gezahlten Kaufpreises und der aufgewendeten Transaktionskosten.

1. Risikofaktoren beziiglich der Emittentin

Wie auch andere Marktteilnehmer ist die SUDWESTBANK AG im Rahmen ihrer Geschiftstiitig-
keit bestimmten Risiken ausgesetzt, deren Eintreten im schlimmsten Fall dazu fithren konnte, dass
die SUDWESTBANK AG ihren Verpflichtungen im Rahmen von Emissionen von Wertpapieren
nicht oder nicht fristgerecht nachkommen kann.

Die Grundlage fiir den Vertriebserfolg der SUDWESTBANK AG bildet ihre Positionierung ge-
geniiber ihren Mitanbietern und ihren Kunden im Markt. Das Vertriebsrisiko stellt die Gefahr
dar, dass das geplante erforderliche Kundengeschéftsergebnis nicht erreicht wird.

Das Adressenausfallrisiko umfasst das Kredit-, das Wiedereindeckungs-, das Erfiillungs- und
das Linderrisiko. Das Kreditrisiko resultiert aus der Situation, dass ein Kontrahent das Kapital
und die aufgelaufenen Zinsen nicht vertragsgemil3 zuriickzahlen kann. Eng damit verbunden ist
das Wiedereindeckungsrisiko, welches entsteht, wenn ein Geschift (z.B. der Abschluss eines
Zinsswaps) vom Kontrahenten nicht erfiillt werden kann, und ein Neuabschluss nur zu ungiinsti-
geren Konditionen moglich ist. Das Erfiillungsrisiko entsteht, wenn ein Kontrahent nach erbrach-
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ter Leistung durch die SUDWESTBANK AG seine Gegenleistung nicht erbringt. Das Linderrisi-
ko entsteht nicht durch den Vertragspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes oder seiner Ge-
schiftsaktivititen im Ausland. Aufgrund krisenhafter politischer oder 6konomischer Entwicklun-
gen im relevanten Land konnen Transferprobleme und damit zusitzliche Adressenausfallrisiken
entstehen.

Das Liquiditétsrisiko umfasst das Risiko, gegenwirtige oder zukiinftige Zahlungsverpflichtun-
gen nicht vollstindig oder zeitgerecht erfiillen oder — im Falle einer Liquiditétskrise — Refinanzie-
rungsmittel nur zu erhohten Marktsitzen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschldgen zu den
Marktpreisen verduflern zu kénnen.

Das Marktpreisrisiko ist der potenzielle Verlust aufgrund von nachteiligen Verdnderungen von
Marktpreisen oder sonstigen preisbeeinflussenden Parametern. Das Marktpreisrisiko wird nach
Einflussfaktoren untergliedert in Zinsdnderungsrisiken, Wihrungsrisiken, Aktienrisiken und sons-
tige Preisrisiken einschlieBlich der jeweils dazugehorenden Risiken aus Optionen. Dabei ist unter
dem Zinsédnderungsrisiko das Risiko zu verstehen, dass sich Zinsen dndern. Wihrungs- und Ak-
tienrisiken beziehen sich auf die Verénderlichkeit von Wechselkursen bei Wihrungen und die Vo-
latilitdt in Aktienmérkten. Unter sonstigen Preisrisiken sind schwankende Preise von Wertpapie-
ren oder Positionen, die die Emittentin hélt, zu verstehen. Marktpreisrisiken entstehen in der
SUDWESTBANK AG vor allem durch Positionen in strategischen Portfolien und Handelsbii-
chern.

Operationelle Risiken resultieren aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von internen
(Geschiifts-)Prozessen, Menschen und Systemen oder aber durch externe Ereignisse. Prozessrisi-
ken ergeben sich aus fehlerhaften oder unzureichenden Arbeitsabldufen, fehlender Funktionstren-
nung oder unscharfen Schnittstellen. Personalrisiken entstehen z.B. aufgrund unzureichender Mit-
arbeiterqualifikation, nicht ausreichender Personalentwicklung oder fehlendem Teamgedanken.
Systemrisiken resultieren aus Méngeln in IT- und anderen technischen Systemen (Geldausgabeau-
tomaten, Einlasskontrollsystem etc.), fehlender Wartung oder unzureichender Dokumentation.
Das Risiko aus externen Ereignissen zeigt sich insbesondere bei Katastrophenfillen, aber auch bei
schlichten Anderungen politischer oder rechtlicher Rahmenbedingungen. Das Rechtsrisiko muss
als Querschnittsrisiko iiber alle operationellen Risiken betrachtet werden. Hierunter wird die Ge-
fahr von Verlusten aufgrund der Verletzung geltender rechtlicher Bestimmungen verstanden.

Strategische Risiken resultieren aus einer fehlerhaften strategischen Ausrichtung der Emittentin
z. B. mit Blick auf die Geschiftsfelder in welchen die SUDWESTBANK AG aktiv ist.

2. Risikofaktoren beziiglich der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen bergen die nachfolgend beschriebenen allgemeinen und besonderen Risi-
ken.
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2.1. Allgemeine Risiken von Schuldverschreibungen

Anleger sollten die nachstehenden Risikoinformationen in Verbindung mit allen sonstigen in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig priifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieBen.

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Inhaberschuldverschreibungen werden weder
durch den Einlagensicherungsfonds gemifl dem Statut des Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) oder durch das Einlagensicherungs- und An-
legerentschidigungsgesetz noch durch eine sonstige Einlagensicherungseinrichtung abgesi-
chert.

2.2. Besondere Risiken der Inhaberschuldverschreibungen

2.2.1. Auswirkungen einer Kiindigung

Die Schuldverschreibungen werden mit Ausnahme der Nullkupon-Inhaberschuldverschreibungen
gemil den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen fest-gelegten Zinssétzen verzinst.

Bei den Stufenzins-Inhaberschuldverschreibungen mit Kiindigungsrecht und bei den Stufenzins-
Inhaberschuldverschreibungen mit mehrfachem Kiindigungsrecht hat die Emittentin das Recht,
die Schuldverschreibungen vorzeitig zu bestimmten festgelegten Kiindigungsterminen zu kiindi-
gen und zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Je nach Entwicklung des Marktzinsniveaus kann eine
Kiindigung durch die Emittentin nachteilige Auswirkungen fiir den Anleger haben. Unter Um-
stdnden ist das Zinsniveau zum Zeitpunkt der Kiindigung niedriger als bei der Emission bzw. dem
Erwerb der Schuldverschreibungen. Dadurch ergibt sich gegebenenfalls ein Wiederanlagerisiko,
da bei einer Kiindigung der bei einer Wiederanlage zu erwartende Zinssatz unter dem fiir die Fol-
gejahre in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Zinssatz liegt. Eine Kiindigung
der Emittentin ist wahrscheinlich, wenn der Refinanzierungsaufwand der Emittentin fiir die Auf-
nahme von Mitteln in Hohe des ausstehenden Betrages der Inhaberschuldverschreibung fiir deren
Restlaufzeit niedriger ist, als der Zinsaufwand, der der Emittentin entstiinde, wenn sie nicht kiin-
digen wiirde. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn im Vergleich zur Ausgabe der Inhaber-
schuldverschreibung das allgemeine Zinsniveau gesunken ist und/oder sich der von der Emittentin
zu bezahlende Risikoaufschlag aufgrund einer verbesserten Bonitdt der Emittentin reduziert hat.
Kiindigt die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht, trigt der Inhaber der Schuldverschrei-
bung das Risiko, dass die Zinsertrige aus den Schuldverschreibungen geringer sind, als bei einer
zum Kiindigungszeitpunkt getitigten, vergleichbaren Anlage am Kapitalmarkt.

2.2.2. Zinsdnderungsrisiko

Auferdem besteht bei festverzinslichen Inhaberschuldverschreibungen ein Kursrisiko wihrend
der Laufzeit, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt. Zinssédtze werden von Ange-
bots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten bestimmt, die volkswirtschaft-
lichen Faktoren, Spekulationen und Maflnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt
sind. Die Schuldverschreibungen reagieren als festverzinsliche Wertpapiere in ihrer Wertentwick-
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lung auf Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Steigt das Marktzinsniveau, sinkt die Nachfrage
nach den festverzinslichen Schuldverschreibungen im Vergleich zu anderen Anleihen, deren No-
minalzins dem gestiegenen Marktzinsniveau entspricht. Dies kann Kursverluste der Schuldver-
schreibungen zur Folge haben.

Das Zinsidnderungsrisiko wird zudem von der Restlaufzeit der Schuldverschreibungen beeinflusst.
Je lidnger die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist, desto grofer ist das Risiko einer Wert-
minderung aufgrund einer Zinsénderung.

Bei Nullkupon-Inhaberschuldverschreibungen fiihren Verinderungen des Marktzinsniveaus zu —
im Vergleich mit anderen Inhaberschuldverschreibungen — stirkeren Auswirkungen auf den Kurs
der Nullkupon-Inhaberschuldverschreibung. Der Kurs kann somit starken Schwankungen unter-
liegen. Dies beruht darauf, dass der Emissionskurs aufgrund der Abzinsung unter dem Nennbetrag
liegt und darauf, dass Zahlungen erst bei Endfélligkeit vorgesehen sind.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu einem
bestimmten Preis verdufern zu konnen.

2.2.3. Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf, Verkauf oder bei der Verwahrung
von Schuldverschreibungen anfallen, konnen - insbesondere bei einem niedrigen Auftragsvolu-
men — zu Kostenbelastungen fiihren, die eine etwaige mit den Schuldverschreibungen verbun-
dene Rendite extrem vermindern oder sogar ausschlieBfen konnen. So stellen die Kreditinsti-
tute in aller Regel ihren Kunden eigene Provisionen in Rechnung, die entweder in einer festen
Mindesthohe oder in einer anteiligen, vom Auftragswert abhingigen Hohe anfallen. Neben sol-
chen mit dem Kauf und Verkauf verbundenen Kosten fallen auch Folgekosten (etwa Depotgebiih-
ren fiir die Verwahrung) an, die ebenfalls zu beriicksichtigen sind. Der Anleger sollte sich deshalb
vor dem Erwerb von Schuldverschreibungen iiber alle beim Kauf, Verkauf oder der Verwahrung
der Schuldverschreibungen anfallenden Kosten informieren.

2.2.4. Steuerliche Risiken

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung
der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne sind geméll der Rechtsordnung seines Heimat-
staates oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, moglicherweise steu-
erpflichtig. Die allgemeinen steuerlichen Auswirkungen auf Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland sind im Abschnitt "Besteuerung” beschrieben; die steuerlichen Auswirkungen fiir
einen bestimmten Anleger kdnnen sich jedoch von der lediglich allgemein beschriebenen Situati-
on unterscheiden. Potentielle Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerli-
chen Auswirkungen einer Anlage in die Schuldverschreibungen konsultieren.
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2.2.5. Liquiditdit der Schuldverschreibungen

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission zu stellen. Die Emittentin iiber-
nimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass er die von ihm gehaltenen Schuld-
verschreibungen zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs verduflern kann.

Es lédsst sich nicht vorhersehen, ob und in welchem Umfang sich ein Sekundédrmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird, zu welchem Preis die Schuldverschreibungen in diesem
Markt gehandelt werden und wie hoch die Liquiditét in diesem Markt sein wird. Je eingeschrénk-
ter der Sekundirmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir die Inhaber der Schuldverschreibungen
sein, den Wert der Schuldverschreibungen vor dem Filligkeitstag zu realisieren. Dies gilt auch fiir
den Fall der geplanten Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse in Stuttgart.

Die Emittentin kann Kaufauftrige fiir die Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise ableh-
nen oder das Angebot schlieBen, bevor das Emissionsvolumen erreicht ist.

Die Emittentin ist jederzeit wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen berechtigt, Schuld-
verschreibungen im freien Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschifte zu kaufen oder verkau-
fen. Derart erworbene Wertpapiere kdnnen gehalten, wiederverkauft oder fiir kraftlos erklirt wer-
den. Dies kann sich ebenfalls negativ auf die Liquiditét auswirken.

Die Emittentin hat grundsitzlich keine Verpflichtung, die Anleger iiber Kurse, Preise oder andere
Umsténde zu informieren, die auf die Bewertung der Schuldverschreibungen Einfluss haben
konnten.

2.2.6. Solvenz und Bonitdt der Emittentin

Die Inhaber der Schuldverschreibungen iibernehmen das Kreditrisiko der SUDWESTBANK AG
als Emittentin der Schuldverschreibungen. Im Falle einer Uberschuldung oder Illiquiditit der
Emittentin konnte diese ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ganz oder teilwei-
se, voriibergehend oder endgiiltig nicht mehr nachkommen, was zu Verlusten der Anleger fiihren
kann. Im Fall einer insolvenzbedingten oder sonstigen Liquidation der Emittentin konnen Inhaber
der Schuldverschreibungen ihren Anspruch auf die Riickzahlung des von ihnen eingesetzten Ka-
pitals ganz oder teilweise verlieren.

Sowohl variable, als auch festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen reagieren in ihrer Wert-
entwicklung negativ auf eine Verschlechterung der Bonitét der Emittentin. Die Erhohung des Ri-
sikos, dass die Emittentin ihre aus den Inhaberschuldverschreibungen resultierenden Verpflich-
tungen kiinftig nicht erfiillen kénnen wird, (vorstehend als Bonititsrisiko bezeichnet) fiihrt in aller
Regel dazu, dass die Nachfrage nach den entsprechenden Inhaberschuldverschreibungen sowie in
der Folge deren Preis auf dem Sekundidrmarkt sinkt, weil Anleger eine dem hoheren Bonitétsrisi-
ko gerecht werdende hohere Verzinsung erwarten.
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2.2.7. Erheblich erhohtes Solvenz- und Bonitdtsrisiko bei Schuldverschreibungen mit
Nachrangabrede

Die Inhaberschuldverschreibungen mit Nachrangabrede sind gegeniiber sonstigen nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachrangig und haben daher Eigenkapitalcharakter. Zah-
lungen auf diese Schuldverschreibungen erfolgen im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Gesellschaft nur, wenn alle nicht nachrangigen Gldubiger zuvor befriedigt worden sind. Aufer-
dem muss die Emittentin keine Zahlungen auf die Inhaberschuldverschreibungen mit Nachrang-
abrede leisten, soweit dadurch die regulatorischen Eigenmittel der Emittentin die gesetzlichen An-
forderungen nicht mehr erfiillen wiirden. Sofern Zahlungen dennoch an Anleger geleistet werden,
sind diese aufgrund gesetzlicher Vorgaben zuriickzuzahlen. Mit Forderungen aus den nachrangi-
gen Inhaberschuldverschreibungen kénnen Anleger nicht gegen Verbindlichkeiten gegeniiber der
Emittentin aufrechnen.

Bei Schuldverschreibungen mit Nachrangabrede ist der Anleger daher dem Solvenz- und Boni-
tatsrisiko in weit hoherem Maf} ausgesetzt als bei einer Schuldverschreibung ohne Nachrangabre-
de.

2.2.8. Einfluss einer Herabstufung der Bonitdit

Der Wert von Schuldverschreibungen wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Boni-
titseinstufung durch die Investoren beeinflusst. Deren Einschidtzung orientiert sich im Allgemei-
nen an der Bonititseinstufung (Rating) durch Rating-Agenturen wie Moody's!, Standard &
Poor's? oder Fitch3. Gegenwairtig unterliegen weder die Emittentin noch von ihr begebene Wert-
papiere einer Bonititseinstufung durch eine Ratingagentur. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass es kiinftig zu solchen Bonititseinstufungen kommen wird.

Ein Rating der Emittentin und/oder von ihr begebener Wertpapiere durch eine der genannten Ra-
ting-Agenturen oder eine sonstige Rating-Agentur kann zu einem Wertverlust der Schuldver-
schreibungen fiihren.

2.2.9. Wihrungsrisiken

Die Emittentin hat das Recht, Schuldverschreibungen auch in anderen Wihrungen als EUR zu
begeben. Je nach Entwicklung der jeweiligen Wihrung kann dies nachteilige Auswirkungen fiir
den Anleger haben. Der Wechselkurs zum Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldverschreibung
bzw. der Zahlung von Zinsen konnte niedriger sein als bei der Emission bzw. dem Erwerb der
Schuldverschreibungen, so dass Wihrungsverluste eintreten.

1 Moody's Investors Services, Inc.
2 Standard & Poor's Ratings Services, eine Division der McGraw Hill Companies, Inc.
3 Fitch Ratings Ltd, eine Tochtergesellschaft der Fimalac, S.A.
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2.2.10.Schuldverschreibungen sind unbesicherte Verpflichtungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwiértigen und kiinftigen unbesicherten
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, de-
nen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Schuldverschreibungen mit Nachrangabrede begriinden unmittelbare, unbesicherte und nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die sich untereinander und mit allen sonstigen gegen-
wirtigen und kiinftigen unbesicherten, nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin unterschei-
den konnen und im Rang vor den Schuldverschreibungen ohne Nachrangabrede stehen.

Sollte die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht nach-
kommen, stehen keine Sicherheiten zur Verfiigung, deren Verwertung den Eintritt von Verlusten
des Anlegers ganz oder teilweise verhindern konnten.

2.2.11. Risikoausschliefende oder —einschrinkende Geschdifte

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Geschifte abschlieen konnen, durch die sie die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Ri-
siken ausschlieen oder einschrinken kénnen. Dies hiingt von den Marktverhiltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstidnden konnen solche Geschifte nur zu
einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, der zu einem entsprechenden Verlust fiihrt.

2.2.12. Erwerb von Schuldverschreibungen auf Kredit

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen auf Kredit finanziert, kann es sein, dass die Zins-
aufwendungen fiir den Kredit hoher sind als die Zinsertrige aus den Schuldverschreibungen
(eventuell nach Abzug von Steuern). Der Erwerber sollte deshalb seine wirtschaftlichen Verhilt-
nisse insbesondere darauthin tiberpriifen, ob er zur Verzinsung des Kredits auch dann in der Lage
ist, wenn er nach einer Kiindigung der Schuldverschreibungen niedrigere Zinsen erhiilt.

2.2.13. Anderung von Anleihebedingungen, Mehrheitsbeschliisse der Gliubiger

Die Endgiiltigen Bedingungen sehen vor, dass die Anleihebedingungen von Schulverschreibun-
gen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses
nach Maf3gabe der §§ 5 ff. des Schuldverschreibungsgesetzes ("SchVG") geidndert werden kon-
nen. Nach dem SchVG zulissige Anderung der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschliisse
konnen erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf den Inhalt und den Wert der Teilschuldver-
schreibungen haben und sind fiir alle Anleger bindend, auch wenn sie gegen die Anderung ge-
stimmt haben sollten.
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2.2.14.Beratung durch eine Bank

Dieser Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sollen nicht die in jedem Fall
unerlissliche Beratung durch eine Bank oder einen Finanzberater vor dem Erwerb der Schuldver-
schreibungen ersetzen.

Sofern Anleger auf die Beratung durch eine Bank oder einen Finanzberater verzichten und sich
lediglich auf den Inhalt dieses Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen verlassen, be-
steht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen den personlichen finanziellen Verhiltnissen des
Anlegers, seinen Anlagezielen und/oder seiner Risikoeignung nicht entsprechen und der Anleger
dessen mangels einer anlegergerechten Beratung und Aufklidrung nicht gewahr wird.
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III. ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1. Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind die von der SUDWESTBANK Aktiengesell-
schaft, Stuttgart, als "Emittentin" begebenen 15.000 2,10%/2,40% Stufenzins- Inhaberschuldver-
schreibungen 2011/2015 mit Kiindigungsrecht der Emittentin (die "Schuldverschreibungen").

Die Schuldverschreibungen gewihren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung
des Kapitals nach den Emissionsbedingungen. Sie haben eine Laufzeit vom 05.12.2011 bis
05.06.2015 und konnen von der Emittentin zum 05.06.2013 gekiindigt werden. Die Verzinsung
betriagt 2,10% vom 05.12.2011 (einschlieBlich) bis 05.06.2013 (ausschlieBlich) und jeweils 2,40%
pro Jahr vom 05.06.2013 (einschlieBlich) bis 05.06.2015 (ausschlieBlich).

2. Ausgabe der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin vom 30.11.2011 bis 01.12.2011 (die
"Zeichnungsfrist") zum Emissionspreis von 100,00% offentlich zur Zeichnung angeboten. Die
Rendite der Schuldverschreibungen betrigt 2,27% und errechnet sich wie folgt: ISMA-Methode
251. Falls wihrend der Zeichnungsfrist nicht das ganze Volumen gezeichnet wird, kann das Rest-
volumen danach zum freibleibenden Abverkauf angeboten werden. Dabei wird der Verkaufspreis
fortlaufend festgesetzt. Die Emittentin behilt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.
Der Verkaufspreis kann bei der Emittentin erfragt werden.

Zeichnungsauftrige fiir die Schuldverschreibungen konnen bei allen Zweigniederlassungen und
Geschiftsstellen der Emittentin aufgegeben werden. Der fiir den Kunden anfallende Zeichnungs-
betrag ist valutagerecht einzubezahlen bzw. auf den entsprechenden Konten bereitzuhalten. Der
Emissionstag der Schuldverschreibungen fiir die wihrend der Zeichnungsfrist gezeichneten
Schuldverschreibungen ist der 05.12.2011.

Die Lieferung der verkauften Schuldverschreibungen erfolgt am Emissionstag und danach jeweils
zwei Bankarbeitstage nach Abschluss des Kaufvertrages tiber den Erwerb der Schuldverschrei-
bungen iiber Clearstream Banking AG, Eschborn. Die Emittentin teilt Zeichnern schriftlich oder
in Textform nach Ablauf der Zeichnungsfrist mit, ob der Zeichnungsauftrag angenommen und
durchgefiihrt wurde.

Das Angebotsvolumen betrdgt 15.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR
1.000,00.

3. Borsennotierung

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse in Stuttgart zu beantragen. Ob eine FEinbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Freiverkehr der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse in
Stuttgart angestrebt wird, wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen dargestellt werden.
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Eine Aufnahme des Handels vor Mitteilung an die Zeichner iiber erfolgte Zeichnungen ist nicht
vorgesehen.

4. Verantwortung

Die SUDWESTBANK AG, Stuttgart, iibernimmt nach § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung fiir
den Inhalt dieses Basisprospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen und erklirt, dass
ihres Wissens die im Basisprospekt und in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannten
Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in
diesem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sind. Fiir Informa-
tionen von Dritten, die nicht in diesem Basisprospekt oder in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin enthaltenen Informati-
onen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts und konnen aufgrund spiter eingetretener
Verinderungen unrichtig und/oder unvollstindig geworden sein. Die Nachtragspflicht nach § 16
WpPG bleibt unberiihrt.

S. Bereithaltung von Unterlagen; Bekanntmachungen

Der Basisprospekt sowie die in diesem Prospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen
werden von der SUDWESTBANK AG, RotebiihlstraBe 125, 70178 Stuttgart, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten und den Anlegern auf der Internet-Seite www.suedwestbank.de zur Ver-
fligung gestellt. Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen dazu werden spitestens am Tag des 6f-
fentlichen Angebots ebenfalls auf diese Weise zur Verfiigung gestellt.

Nach § 16 WpPG hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Un-
richtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapie-
re beeinflussen konnten und die nach der Billigung des Prospekts und vor dem endgiiltigen
Schluss des offentlichen Angebots oder der Einfithrung oder Einbeziehung in den Handel auftre-
ten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt zu vertffentlichen.

Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden Clearstream zur Benach-
richtigung der Inhaber der Schuldverschreibungen und im Einklang mit anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften und Borsenregularien bekannt gegeben. Die Bekanntmachung des Nachtrages wird
in der gleichen Weise veroffentlicht, wie der Basisprospekt veroffentlich wurde.
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IV.  EWR-PASS

Die Emittentin behilt sich vor, fiir bestimmte Linder des Europdischen Wairtschaftsraums
("EWR") die Bescheinigung der Billigung des Basisprospekts nach § 18 WpPG bei der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") zu beantragen, um die Schuldverschreibungen
auch in diesen Lédndern offentlich anbieten zu konnen und/oder dort ggf. auch eine Borsennotie-
rung zu erreichen (der "EWR-Pass"). Ein Angebot der Schuldverschreibungen oder ein Verteilen
des Basisprospekts in einer Rechtsordnung auflerhalb der Lénder, fiir die ein EWR-Pass moglich
ist und in der eine Erlaubnis oder eine Registrierung hierfiir erforderlich ist, erfolgt nicht.
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V.  ANGEBOTS- UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Verkaufsbeschrinkungen innerhalb des EWR

In einem Mitgliedstaat des EWR, der die Richtlinie 2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie") umge-
setzt hat, diirfen die Schuldverschreibungen ab (und einschlieBlich) dem Tag des Inkrafttretens
dieser Umsetzung in dem jeweiligen Mitgliedstaat nur dann 6ffentlich angeboten werden, wenn
dies gemiBl den anwendbaren Gesetzen und sonstigen Rechtsvorschriften zulédssig ist, der Pros-
pekt spitestens ein Werktag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots veroffentlicht wurde und

(a) das offentliche Angebot innerhalb von zwolf Monaten nach der Veroffentlichung des von
der BaFin nach den Vorschriften des WpPG gebilligten Basisprospekts beginnt bzw. er-
folgt und, sofern ein offentliches Angebot auch in einem anderen Mitgliedstaat als der
Bundesrepublik Deutschland erfolgt, der gebilligte Prospekt an die zustindige Behorde
des jeweiligen Mitgliedstaats gemal § 18 WpPG notifiziert wurde, die in §18 WpPG vor-
gesehene Dreitagesfrist abgelaufen ist und etwaige sonstige rechtlichen Voraussetzungen
des jeweiligen Mitgliedsstaats erfiillt sind, oder

(b) einer der in § 3 Abs. 2 WpPG genannten Ausnahmefille vorliegt bzw. (bei einem Angebot
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland) ein Ausnahmefall von der Prospektpflicht
vorliegt, der in dem Umsetzungsgesetz des betreffenden Mitgliedstaat, in dem das Ange-
bot erfolgt, genannt ist.

"Offentliches Angebot" bedeutet (i) eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, iiber den Kauf
oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden sowie (ii) etwaige weitere hierzu in dem
Umsetzungsgesetz des betreffenden Mitgliedstaat, in dem ein Angebot erfolgt, vorgenommenen
Ergénzungen und Prézisierungen.

In einem Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektrichtlinie nicht umgesetzt hat, diirfen die
Schuldverschreibungen innerhalb dessen Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in dessen
Rechtsordnung nur 6ffentlich angeboten werden, wenn dies geméll der anwendbaren Gesetze und
sonstigen Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.
Die Emittentin hat keine Mallnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, um das
offentliche Angebot der Schuldverschreibungen oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Ange-
botsunterlagen in Bezug auf die Schuldverschreibungen in dieser Rechtsordnung zuldssig zu ma-
chen, falls zu diesem Zweck besondere MaBlnahmen ergriffen werden miissen.

2. Verkaufsbeschrinkungen auBerhalb des EWR

In einem Staat auBlerhalb des EWR diirfen die Schuldverschreibungen innerhalb dessen Rechts-
ordnung oder mit Ausgangspunkt in dessen Rechtsordnung nur offentlich angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemil} der anwendbaren Gesetze und sonstigen Rechtsvorschrif-
ten zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Emittentin hat keine
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MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei Mainahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der
Schuldverschreibungen oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen in dieser Rechtsordnung zulédssig zu machen, falls zu diesem Zweck
besondere MalBnahmen ergriffen werden miissen.

Die Schuldverschreibungen (oder Rechte hieran) sind nicht unter dem United States Securities Act
of 1933 in seiner jeweiligen Fassung (der "Securities Act") registriert und diirfen zu keinem Zeit-
punkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S.
Personen im Sinne der entsprechenden Definition der Regulation S des Securities Act angeboten
oder verkauft werden.
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VI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Schuldverschreibungen — auch Anleihen, Renten, Bonds und Obligationen genannt — verbriefen
eine schuldrechtliche Verpflichtung. Der Inhaber einer verzinslichen Schuldverschreibung hat
Anspruch auf Verzinsung und Riickzahlung des Nominalbetrages.

Der Zins ist die Vergiitung fiir das zeitweise Uberlassen eines Geldbetrages. Die Hohe der Zinsen,
die die Anleger vom Emittenten auf das nominal eingesetzte Kapital (den Nennbetrag des Wert-
papiers) erhalten, ist in den jeweiligen Emissionsbedingungen geregelt.

Schuldverschreibungen basieren auf einem Glaubiger-/Schuldnerverhiltnis, nicht auf einem Be-
teiligungsverhéltnis wie bei einer Aktie. Das bedeutet, dass Kéufer einer Anleihe im Gegensatz
zur Anlage in Aktien nicht zu Anteilseignern an einem Unternehmen, sondern zu Kreditgebern
bzw. Gldubigern des Emittenten werden. Im Fall der Insolvenz des Emittenten werden die An-
spriiche der Glaubiger, also auch der Inhaber von Schuldverschreibungen, bevorzugt gegeniiber
denen der Anteilseigner (Aktionédre) getilgt. Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
erfolgt eine Befriedigung der Schuldverschreibungsinhaber allerdings erst, wenn zuvor alle nicht
nachrangigen Gldubiger der Emittentin befriedigt worden sind. Gemeinsam ist den beiden Anla-
geformen, dass sie an der Borse gehandelt werden konnen. Anleihen kdnnen bei ausreichender
Marktliquiditét tdglich an der Borse ge- und verkauft werden.

Fiir Schuldverschreibungen werden an der Borse Kurse gestellt, darin gleichen sie prinzipiell Ak-
tien und anderen borsengehandelten Wertpapieren. Im Unterschied zu Aktien, deren Kurse zu ei-
nem bestimmten Wéhrungsbetrag (Euro, Dollar etc.) gestellt werden, wird der Kurs einer Anleihe
in Prozent notiert. Die Prozentnotiz bezieht sich hierbei auf den Nennbetrag der Anleihe.

Der Borsenkurs einer Anleihe wird vom allgemeinen Marktzinsniveau, von der Laufzeit, der Bo-
nitit des Emittenten und von den Zinsen auf den Nennbetrag beeinflusst. Allgemein gilt, dass
wenn der Kapitalmarktzins steigt, die Kurse fiir die umlaufenden festverzinslichen Schuldver-
schreibungen sinken, da sie im Vergleich zu neu emittierten Anleihen einen niedrigeren Zinssatz
aufweisen und damit weniger nachgefragt werden. Umgekehrt steigen die Kurse der ausstehenden
festverzinslichen Wertpapiere bei sinkendem Kapitalmarktzins.
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VII. EMISSIONSBEDINGUNGEN

§1

Die Schuldverschreibungen

Die SUDWESTBANK Aktiengesellschaft, Stuttgart, (die "Emittentin") begibt 15.000 auf den
Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen (die "Schuldverschrei-
bungen") im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der "Nennbetrag").

2.1.

2.2.

2.3.
2.4.

2.5.

2.6.

§2

Form der Schuldverschreibungen; Hinterlegung; Ubertragung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsanspriichen sind fiir die gesamte Laufzeit in einer auf
den Inhaber lautenden Globalurkunde (die "Globalurkunde') ohne Zinsscheine verbrieft,

die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn ("Clearstream"), hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine kann nicht verlangt wer-
den. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die "Gldubiger") stehen Miteigentumsantei-
le an der Globalurkunde zu, die gemall den Regeln von Clearstream und auferhalb der
Bundesrepublik Deutschland von Euroclear und Clearstream Banking AG, Luxemburg,

ibertragen werden konnen.
Im Effektengiroverkehr sind die Schuldverschreibungen einzeln iibertragbar.

Die Globalurkunde trigt die eigenhidndige Unterschrift von zwei vertretungsberechtigten

Personen der Emittentin.

Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Gldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im Wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhthen. Der Begriff "Schuldver-
schreibungen" umfasst im Fall einer solchen Erhthung auch solche zusitzlich begebenen

Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und zu jedem Preis und insbesondere ohne Bekannt-
machung Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und die
erworbenen Schuldverschreibungen zu halten, neu auszugeben oder wieder zu verkaufen.
Sie kann ferner erworbene Schuldverschreibungen fiir kraftlos erkliren und die Gesamtzahl

der ausstehenden Schuldverschreibungen entsprechend reduzieren.
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§3
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinf-
tigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund gesetzlicher Vorschriften Vorrang zu-

kommt.

§4

Verzinsung

4.1.  Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren ausstehenden Nennbetrag ab dem

05.12.2011 (der "Verzinsungsbeginn") wie folgt verzinst:
vom 05.12.2011 (einschlieBlich) bis 05.06.2013 (ausschlieBlich) zu 2,10% p.a.,
vom 05.06.2013 (einschlieBlich) bis 05.06.2014 (ausschlielich) zu 2,40% p.a. und
vom 05.06.2014 (einschlieBlich) bis 05.06.2015 (ausschlielich) zu 2,40% p.a..

Die Zinsen sind jdhrlich nachtriglich jeweils am 05.06. eines jeden Jahres zahlbar (der

"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung ist am 05.06.2013 fillig.

4.2.  Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet am Ende des Tages, der dem Tag voran-

geht, an dem sie zur Riickzahlung féllig werden.
4.3.  Sofern Zinsen fiir einen Zeitraum zu berechnen sind,

(a) der einem Zinsberechnungszeitraum entspricht, oder kiirzer als dieser ist, so erfolgt
die Berechnung auf der Grundlage der Zahl der tatsdchlich verstrichenen Tage ge-
teilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
und (ii) der Anzahl von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise in einem

Jahr enden;

(b) der ldnger als ein Zinsberechnungszeitraum ist, so erfolgt die Berechnung fiir diesen

Zeitraum auf der Grundlage der Summe aus

(i) der Zahl der tatsdchlich verstrichenen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum,
in dem der Zeitraum, fiir den Zinsen zu berechnen sind, beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeit-
raum und (y) der Anzahl von Zinsberechnungszeitrdumen, die normalerweise

in einem Jahr enden wiirden, und

(i) der Zahl der tatsédchlich verstrichenen Tage in dem néchstfolgenden Zinsbe-
rechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in
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diesem Zinsberechnungszeitraum und (y) der Anzahl von Zinsberechnungs-

zeitrdumen, die normalerweise in einem Jahr enden wiirden.

"Zinsberechnungszeitraum" steht fiir den Zeitraum ab dem vorhergehenden Zinszah-
lungstag (oder, ggf. ab Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zins-
zahlungstag (ausschlieBlich).

4.4. Vorbehaltlich von Anpassungen gemal der Geschdftstagekonvention, sind die Zinsen je-

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

weils nachschiissig am jeweiligen Zinszahlungstag zu zahlen.

§5
Filligkeit

Die Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich von Anpassungen gemill der Geschdifts-
tagekonvention und soweit sie nicht gemél § 6.1 vorzeitig durch die Emittentin gekiindigt

werden, am 05.06.2015 (der "Falligkeitstag") zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

§ 6 Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise
mit Wirksamkeit zum 05.06.2013 (der "Kiindigungstermin"), zu kiindigen.

Eine Kiindigung durch die Emittentin ist bis einschlieBlich 31.05.2013 gemi3 § 11 be-

kanntzumachen.

Im Falle einer wirksamen Kiindigung durch die Emittentin endet die Verzinsung am Tag
vor dem Kiindigungstermin und die Berechnung der Zinsen wird nach § 4 vorgenommen.
Die Zahlung der Zinsen sowie die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbe-
trag erfolgt, vorbehaltlich von Anpassungen gemil der Geschdftstagekonvention, am

Kiindigungstermin.

Geschiiftstagekonvention: Falls eine Zahlung von Kapital oder Zinsen an einem Tag zu
leisten ist, der kein Geschdiftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néchstfolgenden Geschdifts-
tag. In diesem Fall steht den Gldubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Ver-

zinsung oder eine andere Entschédigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

"Geschidiftstag" steht fiir einen Tag, an dem Banken in Stuttgart fiir den gewohnlichen Ge-
schiftsverkehr gedffnet sind und Zahlungen iiber das TARGET2-System abgewickelt wer-
den. "TARGET2-System" steht fiir das Trans-European Automated Real-Time Gross Set-
tlement Express Transfer (TARGET2) System.

Die Gldubiger haben kein Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen.
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

8.2.

§7
Zahlungen

Die Zahlung sdmtlicher gemid den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrige erfolgt an
Clearstream oder nach dessen Weisung zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen De-

potbanken zur Weiterleitung an die Gldubiger.

Alle Zahlungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen erfolgen in Euro und

werden auf den néchsten Cent gerundet.

Die Zahlung an Clearstream oder nach deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe der

Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann die von den Gldubigern innerhalb von 12 Monaten nach dem jeweili-
gen Filligkeitstermin nicht erhobenen Betrige an Zinsen oder Kapital bei dem Amtsge-
richt Stuttgart hinterlegen, auch wenn sich die betreffenden Gldubiger nicht im Annahme-
verzug befinden. Soweit unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme hinterlegt wird, er-

l6schen die betreffenden Anspriiche der betreffenden Gliubiger gegen die Emittentin.

§8

Steuern

Alle Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben, die in Bezug auf die Schuldverschreibun-

gen anfallen, sind von den Gldubigern zu tragen.

Alle Zahlungen unter den Schuldverschreibungen erfolgen unter Abzug aller gegenwirti-
gen oder zukiinftigen Steuern, Gebiihren oder anderer Abgaben, die von der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen nach anwendbarem Recht abgefiihrt oder einbehal-
ten werden miissen. Die Emittentin ist nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrige zum Aus-

gleich derartiger Abziige oder Einbehalte verpflichtet.

§ 9 Vorlegungsfrist, Verjihrung

Die Vorlegungsfrist gemidfl § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir die Schuldverschreibungen betrigt
zehn Jahre und die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb

der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betrégt zwei Jahre von dem Ende der betref-

fenden Vorlegungsfrist an.

10.1.

§10
Zahlstelle

"Zahlstelle" ist die Emittentin oder ggf. ein nach § 12.1 bestimmter Nachfolger. Sofern
nicht die Emittentin, sondern ein Nachfolger als Zahlstelle fungiert, handelt dieser aus-

schlieBlich als Beauftragter der Emittentin und steht in keinem Vertretungs- oder Treu-
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handverhiltnis zu den Gldubigern. Die Zahlstelle haftet im Rahmen ihrer Tétigkeit im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines

ordentlichen Kaufmanns verletzt.

10.2. Die Emittentin kann die Zahlstelle jederzeit ersetzen. Eine solche Ersetzung wird erst
wirksam, wenn die Emittentin ein anderes Kreditinstitut als Nachfolger bestellt hat. Eine

solche Ersetzung ist unverziiglich gemil § 11 bekanntzumachen.

10.3. Die Zahlstelle ist von den Beschrinkungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Be-

schrinkungen des anwendbaren Rechts anderer Liander befreit.

10.4. Berechnungen und Festlegungen der Zahlstelle sind bindend, sofern nicht ein offensichtli-

cher Fehler vorliegt.

§11
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden vorbehaltlich des § 13
durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung an die Gldubiger oder durch eine
schriftliche Mitteilung direkt an die Gldubiger bewirkt. Fiir den Fall, dass die Schuldverschrei-
bungen borsennotiert sind, erfolgen Bekanntmachungen abweichend von Satz 1 dieses § 11 im
Einklang mit den diesbeziiglich anwendbaren gesetzlichen Vorschriften und Borsenregularien.
Bekanntmachungen iiber das Clearing-System gelten sieben Tage nach der Mitteilung an das

Clearing-System, andere Mitteilungen an die Gldubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.

§12
Auswechslung der Emittentin

12.1. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Gldubiger eine andere Ge-
sellschaft als neue Schuldnerin (die "Neue Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen

aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zu bestimmen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen tibernimmt,

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen von den zustdndigen
Behorden besitzt, so dass die Neue Emittentin alle sich aus oder in Verbindung mit
den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und Zahlun-
gen ohne Einbehalt oder Abzug von irgendwelchen Steuern, Gebiihren oder Abga-
ben an die Zahlstelle transferieren darf,

(c) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emit-
tentin garantiert oder auf andere Weise sicherstellt, dass jederzeit die Erfiillung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen in vollem Umfang gewéhrleistet ist,
und
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12.2.

12.3.

(d) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Gldubiger wegen aller Steuern, Ab-
gaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten, die ihm auf-
grund einer solchen Ubernahme auferlegt werden.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Emissionsbedingungen

enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin gemall § 12.1 ist fiir die Gldubiger bindend und wird unver-
ziiglich gemil § 11 bekannt gemacht. Eine Ersetzung der Emittentin entsprechend den Be-
stimmungen dieses § 12 ist mehrfach moglich. Die Bestimmungen dieses § 12 sind in die-

sem Falle jeweils sinngemif} anzuwenden.

§13

Anderung der Anleihebedingungen durch Zustimmungsbeschluss der Anleihegliiubiger;

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

Gemeinsamer Vertreter

Die Gldubiger konnen nach Maflgabe des Abschnitts 2 des Gesetzes iiber Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) in der jeweils giiltigen Fas-
sung ("SchVG") durch Mehrheitsbeschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustim-
men, zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger be-
stellen und tiber alle anderen gesetzlich zugelassenen Beschlussgegenstinde beschlieBen,
einschlieBlich der in § 5 Abs. 3 SchVG vorgesehenen Beschlussgegenstinde mit Ausnahme
von § 5 Abs. 3 Nr. 9 SchVG.

Die Glaubiger beschlieSen mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmen-
den Stimmrechte iiber Beschliisse, durch die der wesentliche Inhalt der Bedingungen nicht
gedndert wird, im iibrigen, insbesondere in den Fillen des § 5 Abs. 3 SchVG, mit einer
Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte ("qua-
lifizierte Mehrheit"). Das Stimmrecht eines jeden Gldubigers bestimmt sich nach Ma3gabe

des Nennwerts der von diesem Gldubiger gehaltenen Schuldverschreibungen.

Beschliisse der Gldubiger werden im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung nach §
18 SchVG getroffen.

Gldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines Sperr-
vermerks ihrer Depotbank zugunsten der Zahlstelle fiir den Abstimmungszeitraum nachzu-

weisen.

Die Gliubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines ge-
meinsamen Vertreters zur Wahrnehmung ihrer Rechte fiir alle Glaubiger beschlieBen sowie
darin dessen Aufgaben und Befugnisse, die Ubertragung von Rechten der Glaubiger auf den
gemeinsamen Vertreter und eine Beschrinkung der Haftung des gemeinsamen Vertreters

festlegen. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehr-
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13.6.

14.1.

14.2.
14.3.

14.4.

14.5.

1.

heit, wenn er ermichtigt wird, wesentlichen Anderungen der Emissionsbedingungen zuzu-

stimmen.

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit diesem § 13 erfolgen auch in GeméiBheit mit
den Vorschriften des SchVG.

§14
Anwendbares Recht; Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Gldubiger und

der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.
Erfiillungsort ist Stuttgart.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Emissions-
bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Stuttgart, soweit der Gldubiger Kaufmann,
juristische Person des 6ffentlichen Rechts oder ein offentlich-rechtliches Sondervermégen
ist oder keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Die Zustindigkeiten gem. §§ 9
Abs. 2 u. 3, 13 Abs. 3, 18 Abs. 2 u. 20 Abs. 3 SchVG bleiben davon jedoch unberiihrt.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der
Gldubiger (a) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Un-
richtigkeiten zu berichtigen, sowie (b) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen
zu dndern bzw. zu erginzen, wobei in den unter (b) genannten Fillen nur solche Anderun-
gen bzw. Ergénzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emit-
tentin fiir die Gldubiger zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation der Gldubiger nicht
wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erginzungen dieser Emissionsbedingungen

nach diesem § 14.4 werden unverziiglich geméB § 11 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist, im Einklang mit dem Zweck dieser Emissionsbedingungen, durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung

soweit wie rechtlich moglich Rechnung trégt.

VIII. BESTEUERUNG

Besteuerung des Anlegers

Der folgende Abschnitt enthilt eine allgemeine Erlduterung bestimmter deutscher Steuerfolgen

des Erwerbs, Haltens und der Ubertragung der Schuldverschreibungen. Er soll keine umfassende,

vollstindige Darstellung sdmtlicher deutscher steuerlicher Gesichtspunkte sein, die fiir die Ent-

scheidung von Bedeutung sein konnen, Schuldverschreibungen zu erwerben und beriicksichtigt
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insbesondere nicht die besonderen Umstiinde tatsdchlicher und rechtlicher Art, die fiir den einzel-
nen Investor von Bedeutung sein konnen. Grundlage dieser Erlduterungen sind die zum Datum
dieses Prospekts geltenden Vorschriften des Steuerrechts der Bundesrepublik Deutschland
("Deutschland"), die sich - unter Umstidnden auch riickwirkend - dndern konnen.

Potenziellen Kéufern von Schuldverschreibungen wird empfohlen, hinsichtlich der steuerlichen
Folgen des Erwerbs, Haltens und der Ubertragung von Schuldverschreibungen nach dem Recht
Deutschlands und eines anderen Landes, in dem sie ansissig sind, ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren.

Bei der Besteuerung des Anlegers ist zu unterscheiden zwischen der Besteuerung im Zusammen-
hang mit dem Halten der verzinslichen Schuldverschreibungen (Besteuerung von Zinsen), der
VeriuBerung der verzinslichen Schuldverschreibungen (Besteuerung von VerduBerungsgewinnen)
und der unentgeltlichen Ubertragung von verzinslichen Schuldverschreibungen (Erbschaft- und
Schenkungsteuer).

Die Emittentin fiihrt in Bezug auf die Schuldverschreibungen nach anwendbarem Recht Steuern,
Gebiihren oder andere Abgaben ab oder behilt sie ein. Sie iibernimmt jedoch nicht die Verant-
wortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der Quelle.

1.1 Besteuerung von Zinsen

Kapitalertragsteuer

Zinszahlungen aus festverzinslichen Schuldverschreibungen unterliegen grundsitzlich der Kapi-
talertragsteuer von 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag von 5,5 % hierauf (insgesamt 26,375 %),
soweit ein inldndisches Kreditinstitut, inldndisches Finanzdienstleistungsinstitut, ein inldndisches
Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank die Schuldver-
schreibungen verwahrt oder verwaltetet und die Kapitalertrige auszahlt oder gutschreibt nachfol-
gend (inlédndische Zahlstelle).

Die Kapitalertragsteuer ist auf die personliche Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer anrechenbar
soweit die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden und der Inhaber der
Schuldverschreibung in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig ist. Dies gilt auch bei auflerhalb
Deutschlands ansidssigen Inhabern der Schuldverschreibung, die ihre Schuldverschreibung im
Vermogen einer Betriebstitte in Deutschland oder in einem Betriebsvermogen halten, fiir das ein
standiger Vertreter in Deutschland bestellt wird. In diesem Fall ist die einbehaltene und abgefiihr-
te Kapitalertragsteuer (einschlielich Solidaritdtszuschlag) auf die Einkommen- oder Korper-
schaftsteuerschuld anrechenbar bzw. wird in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Fiir natiirliche Personen, die in Deutschland steuerlich ansissig sind und die Schuldverschreibun-
gen im Privatvermogen halten, hat die erhobene Kapitalertragsteuer im Grundsatz abgeltende
Wirkung (Abgeltungssteuer). Unter  bestimmten  Voraussetzungen kann  vom
Kapitalertragsteuerabzug Abstand genommen werden, z.B. durch Erteilung eines Freistellungs-
auftrags oder durch Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung.
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Natiirliche Personen, die in Deutschland steuerlich ansidssig sind und die festverzinslichen
Schuldverschreibungen im Privatvermogen halten, sind verpflichtet, aus den festverzinslichen
Schuldverschreibungen erzielte Zinsen in ihrer Einkommensteuererklidrung anzugeben, wenn auf
Teile dieser Ertriige keine deutsche Kapitalertragsteuer einbehalten wurde. Entsprechendes gilt im
Falle der Kirchensteuerpflicht.

1.2  Im Inland ansissiger Anleger

1.2.1. Schuldverschreibungen, die im Privatvermogen gehalten werden

Fiir natiirliche Personen, die die Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten, gilt ein be-
sonderer Steuersatz von 25 % plus 5,5 % Solidarititszuschlag (insgesamt 26,375 %) sowie even-
tuell Kirchensteuer, der in Form der Abgeltungsteuer mit grundsitzlich abgeltender Wirkung ein-
behalten wird. Ein pauschaler Werbungskostenabzug (Sparerpauschbetrag, der fiir sémtliche Ka-
pitaleinkiinfte gilt, in Hohe von EUR 801 (fiir zusammen veranlagte Ehegatten EUR 1.602) ist
abziehbar. Der Abzug tatsdchlich hoherer Werbungskosten ist ausgeschlossen. Auf Antrag des
Steuerpflichtigen werden die Zinsen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen, wenn diese zu
einer niedrigeren Einkommensteuer fiihrt (Giinstigerpriifung). Auch in diesem Fall ist mit Aus-
nahme des Sparerpauschbetrags ein Werbungskostenabzug ausgeschlossen. Der Antrag kann fiir
den malgeblichen Veranlagungszeitraum nur einheitlich fiir samtliche Kapitalertrige gestellt
werden. Bei zusammen veranlagten Ehegatten kann der Antrag nur fiir die Kapitalertrige beider
Ehegatten gestellt werden.

1.2.2. Schuldverschreibungen, die im Betriebsvermogen gehalten werden

Werden die Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermdgen gehalten, so hingt die Besteue-
rung davon ab, ob der Anleger eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personenge-
sellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

@) Der Anleger ist eine Korperschaft

Zinsen, die im Inland ansédssige Korperschaften beziehen, sind grundsitzlich in voller
Hohe korperschaftsteuerpflichtig, wobei die Korperschaftsteuer derzeit 15 % zuziiglich 5,5
% Solidarititszuschlag betrigt (insgesamt: 15,83 %). Tatsdchlich anfallende Betriebsaus-
gaben, die mit den Zinsen in wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, diirfen abgezogen
werden. Die Zinseinnahmen unterliegen nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehenden Betriebsausgaben in voller Hohe der Gewerbesteuer.

(i)  Der Anleger ist ein Einzelunternehmer

Werden die Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmens ge-
halten, sind die Zinseinnahmen in voller Hohe steuerpflichtig und werden mit dem indivi-
duellen Einkommensteuersatz besteuert. Betriebsausgaben, die mit den Zinseinnahmen in
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wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, sind abzugsfihig. Die Zinsen unterliegen bei der
Zurechnung der verzinslichen Schuldverschreibung zu einer inlédndischen, d.h. in Deutsch-
land unterhaltenen, Betriebstitte eines Gewerbebetriebs zusétzlich in voller Hohe der Ge-
werbesteuer. Die Gewerbesteuer ist grundsétzlich im Wege eines pauschalierten Anrech-
nungsverfahrens teilweise oder vollstindig auf die personliche Einkommensteuer des An-
legers anrechenbar.

(iii) Der Anleger ist eine Personengesellschaft

Ist der Anleger eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- bzw. Korperschaft-
steuer nur auf Ebene der jeweiligen Gesellschafter erhoben. Die Besteuerung eines jeden
Gesellschafters héingt davon ab, ob der Gesellschafter eine Korperschaft (siehe oben (i))
oder natiirliche Person (siehe oben (ii)) ist. Auf der Ebene der gewerbesteuerpflichtigen
Personengesellschaft unterliegen die Zinseinnahmen grundsétzlich vollstindig der Gewer-
besteuer, unabhingig davon, ob an ihr natiirliche Personen oder Kapitalgesellschaften be-
teiligt sind. Soweit natiirliche Personen beteiligt sind, wird jedoch die auf der Ebene der
Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer grundsitzlich im Wege eines pauschalier-
ten Anrechnungsverfahrens teilweise oder vollstindig auf ihre personliche Einkommen-
steuer angerechnet.

1.3 Im Ausland ansiissige Anleger

Bei in Deutschland beschrénkt steuerpflichtigen Anlegern (natiirliche Personen und Korperschaf-
ten), die die Schuldverschreibung im Betriebsvermogen einer deutschen Betriebsstitte oder in ei-
nem Betriebsvermogen, fiir das ein stindiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten, sind die
Zinseinnahmen einkommensteuer- bzw. korperschaftsteuerpflichtig. Die Besteuerung richtet sich
im Weiteren nach denselben Vorschriften, die fiir in Deutschland ansédssige Anleger gelten, wel-
che die Schuldverschreibung im Betriebsvermdgen halten.

2 Besteuerung von VeriuBerungsgewinnen

Kapitalertragsteuer

Der Gewinn aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen ist grundsitzlich kapitalertrags-
steuerpflichtig in Hohe von 25 % zuziiglich 5,5 % Solidarititszuschlag hierauf (insgesamt 26,375
%), soweit eine inldndische Zahlstelle die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltetet und
die Kapitalertrige auszahlt oder gutschreibt. Bemessungsgrundlage ist der Unterschied zwischen
den Einnahmen aus der VerduBerung nach Abzug der Aufwendungen, die in unmittelbaren sach-
lichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen, und den Anschaffungskosten,
wenn die Schuldverschreibungen von der die Kapitalertrige auszahlenden Stelle erworben oder
verdufert und seitdem verwahrt oder verwaltet worden sind. Sind die Anschaffungskosten in zu-
lassiger Form nicht nachgewiesen, sind als Ersatzbemessungsgrundlage 30% der Einnahmen aus
der VerduBerung anzusetzen.
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Der Einbehalt der Kapitalertragsteuer kann unterbleiben, soweit der Inhaber der Schuldverschrei-
bung (i) eine unbeschrinkt steuerpflichtige Korperschaft ist oder (ii) der VerduBerungsgewinn Be-
triebseinnahme eines inlindischen Betriebs ist und der Inhaber der Schuldverschreibung dies im
Fall (i) durch Bescheinigung des fiir ihn zustéindigen Finanzamts nachweist oder dies im Fall (ii)
gegeniiber der auszahlende Stelle nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklért.

Fiir natiirliche Personen, die in Deutschland steuerlich ansissig sind und die Schuldverschreibun-
gen im Privatvermogen halten, hat die erhobene Kapitalertragsteuer im Grundsatz abgeltende
Wirkung  (Abgeltungssteuer).  Unter  bestimmten  Voraussetzungen kann  vom
Kapitalertragsteuerabzug Abstand genommen werden, z.B. durch Erteilung eines Freistellungs-
auftrags oder durch Vorlage einer Nichtveranlagungsbescheinigung.

2.1 Im Inland ansissige Anleger

2.1.1 Schuldverschreibungen, die im Privatvermogen gehalten werden

Fiir natiirliche Personen, die die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, hat die Kapi-
talertragsteuer grundsitzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungssteuer). Der pauschale Werbungs-
kostenabzug in Hohe von 801 EUR (fiir zusammen veranlagte Ehegatten in Hohe von 1.602
EUR) gilt ebenfalls fiir Gewinne aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen, wobei er fiir
samtliche Kapitaleinkiinfte nur einmal in Anspruch genommen werden kann. Der Nachweis eines
hoheren Werbungskostenabzugs ist ausgeschlossen.

Auf Antrag des Steuerpflichtigen werden die VerduBerungsgewinne der tariflichen Einkommen-
steuer unterworfen, wenn diese zu einer niedrigen Einkommensteuer fithren. Der Antrag fiir den
mafgeblichen Veranlagungszeitraum kann nur einheitlich fiir sdmtliche Kapitalertrige gestellt
werden. Bei zusammen veranlagten Ehegatten kann der Antrag nur fiir die Kapitalertrige beider
Ehegatten gestellt werden. Auch in diesem Fall ist der tatsdchliche Werbungskostenabzug ausge-
schlossen.

Werden die festverzinslichen Schuldverschreibungen wihrend des laufenden Zinszeitraumes ver-
duBert, so ist die Gegenleistung fiir die in der Zinszahlungsperiode bis zum Zeitpunkt der Veriu-
Berung aufgelaufenen Zinsen ("Stiickzinsen") beim VerduBerer Teil des steuerpflichtigen Veriu-
Berungserloses. Beim Erwerber der festverzinslichen Schuldverschreibungen stellen die beim Er-
werb gezahlten Stiickzinsen Negativeinnahmen aus Kapitalvermogen dar und kénnen bei der Be-
stimmung der Kapitalertragsteuer grundsitzlich mit positiven Kapitalertrigen ausgeglichen wer-
den.

Verluste aus der VerduBlerung von Schuldverschreibungen kénnen nur mit anderen Einnahmen
aus Kapitalvermogen verrechnet werden, sie diirfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunfts-
arten (z.B. Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung) ausgeglichen werden. Die Verluste aus
Kapitalvermogen konnen aber vorgetragen werden und konnen zukiinftig die Einnahmen aus Ka-
pitalvermdgen mindern.
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2.1.2  Schuldverschreibungen, die im Betriebsvermogen gehalten werden.

Werden die Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermodgen gehalten, so hingt die Besteue-
rung davon ab, ob der Anleger eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personenge-
sellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

@) Fiir Steuerpflichtige, die der Korperschaftsteuer unterliegen, sind Gewinne aus der Veridu-
Berung von Schuldverschreibungen in voller Hohe gewerbesteuer-, korperschaftsteuer-
und solidaritdtzuschlagspflichtig. Verduflerungsverluste und Betriebsausgaben, die mit der
VerduBerung im wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, konnen steuerlich beriicksichtigt
werden.

(ii) Ein Gewinn aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen, die von einem in Deutsch-
land unbeschrinkt steuerpflichtigen Einzelunternehmer im Betriebsvermogen gehalten
werden, ist in Deutschland einkommensteuer- und solidarititszuschlagspflichtig sowie bei
Zurechnung der Schuldverschreibung zu einer inlédndischen Betriebsstitte eines Gewerbe-
betriebs auch gewerbesteuerpflichtig. VerduBerungsverluste und Aufwendungen in wirt-
schaftlichem Zusammenhang mit der VerduBerung von Schuldverschreibungen sind in
voller Hohe zu beriicksichtigen. Die Gewerbesteuer ist grundsitzlich im Wege eines pau-
schalierten Anrechnungsverfahrens teilweise oder vollstindig auf die personliche Ein-
kommensteuer des Anlegers anrechenbar.

(iii))  Ist der Anleger eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- bzw. Koérperschaft-
steuer nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung hiingt dabei
davon ab, ob der Gesellschafter eine Korperschaft (Besteuerung wie unter (i)) oder natiir-
liche Person (Besteuerung wie unter (ii)) ist. Zusitzlich unterliegt der VerduBerungsge-
winn bei Zurechnung der Schuldverschreibungen zu einer inlédndischen Betriebsstitte ei-
nes Gewerbebetriebs der Personengesellschaft bei dieser der Gewerbesteuer. Soweit natiir-
liche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf der Ebene der Per-
sonengesellschaft anfallende Gewerbesteuer grundsitzlich im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens teilweise oder vollstindig auf ihre personliche Einkommensteuer
angerechnet.

2.2 Im Ausland ansissige Anleger

Werden die Schuldverschreibungen von einer im Ausland ansissigen, in Deutschland beschrénkt
steuerpflichtigen natiirlichen Person verduBert, die die Schuldverschreibungen im Betriebsvermo-
gen einer Betriebsstitte in Deutschland oder in einem Betriebsvermdgen hiilt, fiir das ein stidndiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, unterliegen die erzielten VerduBerungsgewinne in Deutsch-
land der personlichen Einkommensteuer zuziiglich 5,5 % Solidaritédtszuschlag und bei Zurech-
nung der Schuldverschreibungen zu einer inléindischen Betriebsstitte eines Gewerbebetriebs auch
der Gewerbesteuer.

Eine im Ausland ansissige, in Deutschland beschrinkt steuerpflichtige Korperschaft ist mit dem
erzielten VerduBerungsgewinn, soweit die Schuldverschreibung im Betriebsvermdgen einer in-
landischen Betriebsstitte gehalten wird, beschrinkt korperschaftsteuerpflichtig und bei Zurech-
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nung der Schuldverschreibung zu einer inlidndischen Betriebsstitte eines Gewerbebetriebs auch
gewerbesteuerpflichtig.

3. Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer

Der Ubergang von Schuldverschreibungen auf eine andere Person durch Schenkung oder von To-
des wegen unterliegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsétzlich nur, wenn

@) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit
des VermoOgensiiberganges seinen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt in
Deutschland hatte oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht lidnger als fiinf Jahre
dauernd im Ausland aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(i)  die Schuldverschreibung beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen ge-
horten, fiir das in Deutschland eine Betriebsstitte unterhalten wurde oder ein sténdiger
Vertreter bestellt war.

Abweichungen von diesen Besteuerungsrechten konnen sich aus den wenigen gegenwirtig in
Kraft befindlichen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungsabkommen ergeben.

Sonderregelungen finden Anwendung auf bestimmte auflerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehorige und ehemalige deutsche Staatsangehorige.

4. Zinsinformationsverordnung

Nach der Zinsbesteuerrungsrichtlinie des Rates der Europdischen Union ist jeder Mitgliedstaat der
Europiischen Union verpflichtet, die Steuerbehdrden der anderen Mitgliedstaaten mit Informatio-
nen iiber Zinszahlungen (oder @hnlichen Einkiinften) zu versorgen, die eine Person in seiner Ju-
risdiktion an eine natiirliche Person mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat bezahlt. Nach der seit
1.1.2005 geltenden Zinsinformationsverordnung hat die inldndische Zahlstelle dem Bundeszent-
ralamt fiir Steuer fiir Zwecke der Weiterleitung mitzuteilen, wenn und soweit der wirtschaftliche
Eigentiimer in einem anderen Mitgliedstaat der Europidischen Union anséssig ist und Zinszahlun-
gen erhilt. Anleger miissen beachten, dass der Emittent keine zusitzlichen Betrdge unter den je-
weiligen Vertragsbedingungen der Schuldverschreibungen in Zusammenhang mit irgendwelchen
Quellensteuern, welche hierauf einbehalten werden, zahlt.
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IX. NAMEN UND ADRESSEN

Emittentin

SUDWESTBANK Aktiengesellschaft, RotebiihlstraBe 125, 70178 Stuttgart

Zahlstelle

SUDWESTBANK Aktiengesellschaft, Rotebiihlstrale 125, 70178 Stuttgart

Clearstream

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn

SUDWESTBANK Aktiengesellschaft
Stuttgart, den 25.11.2011

gez. Dr. Wolfgang Kuhn gez. Dr. Andreas Maurer
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